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Niniejszy Regulamin dotyczy dziatalnosci inwestycyjnej Polskiej Fundacji Przedsigbiorczosci z dezinwestycji ze
srodkoéw uzyskanych z realizacji umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.03.01.00-00-005/09-00 zawartej w dniu
17 grudnia 2009r. z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach dofinansowania z Programu

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 3.1.
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§1.
DEFINICJE

Sformutowania uzyte w niniejszym Regulaminie majg nastepujgce znaczenie:

1.

Biznesplan — dokument bedacy zgtoszeniem do Funduszu zawierajgcy wyczerpujgca
informacje odnosnie Innowacyjnego Projektu, zgodny z zakresem wskazanym na Stronie
Internetowej Funduszu.

Etap Selekcji — etap obejmujgcy pozyskanie oraz analize i weryfikacje zgtoszonych
Innowacyjnych Projektow pod katem zakwalifikowania ich do Etapu Pogtebionej Analizy.

Etap Pogtebionej Analizy - etap obejmujgcy weryfikacje 1 doradztwo dla
wyselekcjonowanych Innowacyjnych Projektow pod katem oceny szans ich
komercjalizacji i zasadnosci utworzenia przez PFP z Projektodawcg i ewentualnie
z innymi inwestorami, spotki kapitatowej oraz przygotowanie materiatow i dokumentéw,
niezbednych do wprowadzenia Innowacyjnego Projektu na rynek. Zakres dziatan w
Etapie Pogtebionej Analizy okreslony zostanie w Liscie Intencyjnym.

Etap Inwestycyjny — etap obejmujgcy dziatania podjete w celu powotania z
Projektodawcg i ewentualnie z innymi inwestorami spotki prawa handlowego oraz
Wejscie Kapitatowe, nastepnie monitorowanie inwestycji oraz Wyjscie z Inwestycji przez
PFP.

Preinkubacja — jest nieodptatng ustugg edukacyjng, $wiadczong przez PFP.

Fundusz — Fundusz Kapitatu Zalgzkowego POMERANUS SEED Polskiej Fundagji
Przedsiebiorczosci.

Innowacyjny Projekt — projekt zgtoszony przez Projektodawce do Funduszu.

MSP - mikro, mate lub Srednie przedsigbiorstwo spetniajgce wymogi okreslone w definicji

zawartej w Zatgczniku | do Rozporzgdzenia Komisji Europejskiej (WE) nr 651/2014 z dnia

10.
11.

12.

13.

14.

15.

17 czerwca 2014 r., uznajgcej niektore rodzaje pomocy za zgodne ze wspolnym rynkiem
w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu — ogdlne rozporzgdzenie w sprawie wylgczen
blokowych.

Spoétka — Podmiot powstaty w celu komercjalizacji Innowacyjnego Projektu.
PARP — Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie.

PFP — Polska Fundacja Przedsiebiorczosci z siedzibg w Szczecinie, przy ul. Monte
Cassino 32, kod pocztowy 70-466, zarzadzajgca Funduszem

Projekt — projekt POMERANUS SEED, realizowany przez Polskg Fundacje
Przedsiebiorczosci, na podstawie umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.03.01.00-00-
005/09-00, z pdzniejszymi zmianami, zawartej w dniu 17 grudnia 2009r. z Polska
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Projektodawca — osoba fizyczna nie prowadzgca dziatalnosci gospodarczej, osoba
fizyczna prowadzgca dziatalno$¢ gospodarczg, osoba prawna Ilub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowos$ci prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolnos¢
prawng, a takze grupy tych oséb, ktére ztozyty Biznesplan do Funduszu

Raport Oceniajgcy Zasadnos¢ Inwestycji — raport przygotowany przez PFP po
zakonczeniu Etapu Pogtebionej Analizy, stanowigcy podstawe do podjecia decyzji w
sprawie Wejscia Kapitatowego PFP.

Strona Internetowa Funduszu — www.pomeranusseed.pl
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16.

17.

18.

19.

20.

List Intencyjny — dokument zawarty pomiedzy PFP a Projektodawca po podjeciu przez
Zarzad PFP decyzji o zakwalifikowaniu Innowacyjnego Projektu do Etapu Pogtebionej
Analizy i oceny zasadnosci utworzenia spolki kapitalowej z Projektodawcg i z
ewentualnie innymi inwestorami. List Intencyjny zawieraé bedzie wstepny zakres analiz i
doradztwa w Etapie Pogtebionej Analizy oraz ogodlne warunki ewentualnego Wejscia
Kapitatowego.

Umowa Inwestycyjna — umowa zawierana pomiedzy Projektodawcg a PFP
i ewentualnie innymi inwestorami w ramach realizacji Etapu Inwestycyjnego, okreslajgca
szczegotowe warunki Wejscia Kapitatowego, relacje inwestorskie w nowotworzonej
spotce i warunki Wyjscia z Inwestycji przez PFP.

Umowa o Zachowaniu Poufnosci — umowa podpisywana pomiedzy Projektodawca
a PFP, okreslajgca obowigzki stron dotyczgce zachowania poufnosci informaciji
uzyskanych przez obie strony w toku selekcji i analizy Innowacyjnego Projektu.

Wejscie Kapitatlowe — dokonywanie inwestycji w spotke powstatg w wyniku wytonienia
Innowacyjnego Projektu w ramach Etapu Pogtebionej Analizy na podstawie Umowy
Inwestycyjne;.

Wyjscie z Inwestycji — dokonywanie dezinwestycji ze spotki utworzonej na bazie
Innowacyjnego Projektu poprzez poszukiwanie najkorzystniejszej finansowo formy
wycofania udzialu kapitalowego PFP, obejmujgcy upublicznienie spotki, sprzedaz
udziatéw / akcji, umorzenie udziatéw / akgji lub likwidacje spoétki.

§2.
POSTANOWIENIA OGOLNE

Regulamin w ramach dziatalnosci Funduszu kapitatu Zalgzkowego Pomeranus Seed
okresla zasady udzielania przez Polskg Fundacje Przedsiebiorczosci wsparcia z
Funduszu na Etapie Selekcji, Etapie Pogtebionej Analizy Innowacyjnego Projektu oraz
Etapie Inwestycyjnym z uwzglednieniem Zasad preinkubacji procesu reinwestycyjnego
Funduszu obowigzujgcego PFP zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Infrastruktury
Rozwoju z dnia 18 czerwca 2014 r. w sprawie udzielania przez Polskg Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci pomocy finansowej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, z p6zniejszymi zmianami.

Wsparcie w postaci Wejscia Kapitatowego udzielane w ramach Funduszu skierowane
zosta¢ moze wytgcznie do MSP.

Siedziba spétki, utworzonej w ramach Funduszu znajdowac sie musi na obszarze Polski.

Innowacyjne Projekty przekazywane PFP winny by¢ wolne od wad prawnych i roszczen
0s6b trzecich. W zakresie objetym Innowacyjnym Projektem, Projektodawca nie moze
narusza¢ praw autorskich (w tym praw zaleznych), praw wiasnosci przemystowej (w tym
praw wynalazczych) lub débr osobistych oséb trzecich.

Projektodawca przyjmuje na siebie catkowitg i niczym nieograniczong odpowiedzialnos¢
z tytutu jakichkolwiek roszczen osob trzecich, kierowanych w zwigzku z wykorzystaniem
przestanego PFP Innowacyjnego Projektu.
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1.

§3.
POMOC PUBLICZNA

W ramach Etapu Pogtebionej Analizy, o ktéorym mowa w § 6 niniejszego regulaminu
Projektodawcy nie jest udzielana pomoc publiczna.

Wsparcie uzyskane w ramach Funduszu w postaci Wejscia Kapitalowego o ktérym
mowa w §7 do utworzonej wspodlnie z Projektodawcg spétki prawa handlowego, stanowi
dla tej spétki pomoc de minimis, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Komisji Europejskiej
(WE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz. Urz. UE L 352
z dn. 24.12.2013r.).

§4.
WARUNKI NABORU INNOWACYJNYCH PROJEKTOW

O wsparcie z Funduszu mogg ubiegac sie Projektodawcy zamierzajgcy utworzyé nowa
spotke prawa handlowego z PFP, opartg na Innowacyjnym Projekcie.

Nabér Innowacyjnych Projektéw odbywa sie w trybie cigglym zgodnie z informacjami
zawartymi na Stronie Internetowej Funduszu.

Przestanie Innowacyjnego Projektu (Biznesplanu) do PFP oznacza wyrazenie przez
Projektodawce zgody na warunki niniejszego Regulaminu.

Pomiedzy PFP, a Projektodawcg moze by¢ zawarta Umowa o zachowaniu poufnosci.
Umowa moze zostaé zawarta na kazdym etapie, rowniez przed ztozeniem
Innowacyjnego Projektu (Biznesplanu) do PFP.

PFP zastrzega sobie prawo zakonczenia lub wstrzymania naboru Innowacyjnych
Projektéw w kazdym czasie. Informacja o tym fakcie zamieszczona zostanie na Stronie
Internetowej Funduszu.

§5.
ETAP SELEKCJI INNOWACYJNYCH PROJEKTOW

Selekcja Innowacyjnych Projektow pod katem zakwalifikowania ich do Etapu Pogtebionej
Analizy, dokonywana jest cyklicznie w miare naptywu Innowacyjnych Projektow
(Biznesplanow).

Gtéwnymi kryteriami oceny Innowacyjnych Projektéw (Biznesplandéw) sa:

a. Cechy i umiejetnosci Projektodawcy/zarzadzajgcego spotkg takie jak: wizja,
motywacja, wiarygodno$é, charyzma, umiejetnosci przywodcze i organizacyjne,
wiedza, wyksztatcenie i doswiadczenie zwigzane z dang branzg lub biznesem,
znajomos¢ uwarunkowan rynku docelowego i potrzeb klientow, swiadomos¢ ryzyk,
zaangazowanie finansowe w postaci wktadu wiasnego do spétki, motywacyjny
system wynagrodzenia uzalezniony od wzrostu wartosci.

b. Organizacja: planowana struktura organizacyjna firmy, referencje biznesowe,
infrastruktura (posiadana, planowana, niezbedna), istniejgce i planowane kontrakty,
dostep do kanatéw dystrybucyjnych, partnerzy technologiczni, zrédta finansowania,
lokalizacja, dostepne wyposazenie, dostep do ustug wsparcia, doradztwa, istniejgcy i
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planowani klienci, partnerzy handlowi i technologiczni (podpisane umowy, warunki
wspotpracy).

c. Finanse: prognozowany wzrost wartosci, gtobwne czynniki wptywajgce na wartosc i
ocena ich ryzyka, wielkos¢ niezbednych inwestycji, prognozy bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych, mozliwosci wyjscia
kapitatowego.

d. Strategia/model biznesu: sposodb dystrybucji i organizacji sprzedazy, adekwatnos$é
modelu biznesowego w stosunku do specyfiki rynku, kosztéw i zasobéw ludzkich,
poziom rozpoznania rynku, réznorodnos¢ scenariuszy rozwoju, realistyczne plany
sprzedazy, strategie odnosnie produktéw i ustug, planowane wprowadzanie
nowych/dywersyfikacja portfela produktow/ustug, czas wprowadzenia produktu/ustugi
na rynek, partnerzy, kontrahenci.

e. Wiasnos¢ intelektualna/przemystowa: pewnos¢ odnosnie przynaleznosci praw do
Innowacyjnego Projektu Projektodawcy, zastrzezone prawa wiasnosci przemystowe;j
lub intelektualnej, jako$¢ posiadanej wiasnosci intelektualnej, zasieg i sita
zastrzezenia, uzaleznienie od innych praw, posiadanie innych praw wiasnosci,
strategia odnosnie licencji, zdolno$¢ do obrony praw wtasnosci; w przypadku braku
praw - zdolno$¢ patentowa, zgtoszenie patentowe, koszty patentow.

f. Technologia: poziom innowacyjno$ci, aktualna i przyszta konkurencyjnos¢ z innymi
rozwigzaniami, wptyw na ludzkie zachowania/przyzwyczajenia, faza rozwoju,
mozliwos¢ produkcji na duzg skale, wartosé kluczowej technologii, udziat innowacji w
wartosci dodanej produktu/ustugi, niefinansowe korzysci z innowacji, réznorodnosc¢
zastosowan.

g. Rynek: potencjat rynku, jego wielko$¢, faza rozwoju, trendy i sezonowosc,
dostepnos¢, bariery wejscia, bariery prawne, ew. certyfikacja, bezposrednia
konkurencja, produkty/ustugi substytucyjne, przewaga konkurencyjna, zdefiniowani
klienci i ich potrzeby, lojalno$¢, czynniki demograficzne, poréwnywalnos¢ cenowa,
polityka cenowa, wrazliwosé¢ na ceny, efekt skali, elastyczno$¢ popytu, czynniki
makroekonomiczne.

h. Mozliwos¢ wyjscia z inwestycji: szansa na pozyskanie inwestora finansowego lub
branzowego, potencjat na inwestycje w Spotke ze strony Funduszy Venture Capital,
dopuszczenie akcji do obrotu publicznego.

3. Za szczegolnie preferowane Innowacyjne Projekty na Etapie Selekcji uznaje sie te, ktore
obejmujg szeroko pojete branze: biotechnologii i medycyny, technologii i przetworstwa
przemystowego, nanotechnologii materiatdw i wyrobdw, technologii informacyjno-
komunikacyjnych (ICT), edukaciji oraz ustug opartych na wiedzy.

4. Na kazdym etapie oceny Innowacyjnego Projektu, PFP moze zwraca¢ sie
do Projektodawcy o udzielenie wyjasnien, wprowadzenie uzupetnien i przekazanie
dodatkowych informaciji.

5. Ostateczng decyzje o skierowaniu Innowacyjnego Projektu do Etapu Pogtebionej Analizy
podejmuje Zarzad PFP. Decyzja Zarzadu PFP ma charakter ostateczny.

6. O wynikach oceny Innowacyjnego Projektu PFP informuje Projektodawce.

7. W przypadku podjecia przez Zarzad PFP decyzji o skierowaniu Innowacyjnego Projektu
do Etapu Pogtebionej Analizy, pomiedzy Projektodawcg a PFP (oraz, o ile zasadne,
rowniez z innymi Inwestorami) zawarty zostanie List Intencyjny.
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10.

2.

§6.
ETAP POGLEBIONEJ ANALIZY

. W ramach dziatan prowadzonych w Etapie Poglebionej Analizy przeprowadzana jest

przez PFP wieloptaszczyznowa analiza Innowacyjnego Projektu.

Etap Pogtebionej Analizy moze by¢ prowadzony z udziatem doradcow zewnetrznych i
mentoréw, w ramach tzw. Preinkubacji. Preinkubacja moze obejmowaé
wieloptaszczyznowe doradztwo i analizy Innowacyjnego Projektu pod katem szans
komercjalizacji i zasadnosci utworzenia przez PFP z Projektodawcg i ewentualnie innymi
inwestorami spotki prawa handlowego o ile PFP uzna to za zasadne. Na potrzeby
realizacji Preinkubacji, PFP okresli plan preinkubacji zawierajgcy cele preinkubaciji.

Zakres analiz i preinkubacji oraz terminy konkretnych dziatan w Etapie Pogiebionej
Analizy zostang okreslone w Liscie Intencyjnym.

List Intencyjny zawierat bedzie zapisy, w ramach ktérych Projektodawca nie moze, bez
zgody PFP, podejmowac zadnych rozmow i dziatan, prowadzgcych do pozyskania innych
— poza PFP — partneréw do realizacji Innowacyjnego Projektu lub przekazania praw do
Innowacyjnego Projektu osobom trzecim.

Podjecie czynnosci wskazanych w ust. 4 stanowi zlamanie zasad niniejszego
Regulaminu, co umozliwia PFP zastosowanie sankcji wobec Projektodawcy
przewidzianych w Liscie Intencyjnym.

Analiza dokonywana na Etapie Pogtebionej Analizy na podstawie zawartego Listu
Intencyjnego wynosi do 12 miesiecy od dnia jego zawarcia, z mozliwoscig przedtuzenia
go w uzasadnionych przypadkach maksymalnie do 24 miesiecy.

W trakcie trwania Etapu Pogtebionej Analizy PFP przystgpi do negocjacji warunkow
Wejscia Kapitatowego z Projektodawcg oraz ewentualnie z innymi Inwestorami.

W trakcie trwania Etapu Pogtebionej Analizy PFP zastrzega sobie prawo do przerwania
tego procesu zgodnie z zawartym Listem Intencyjnym.

Na podstawie wynikéw Etapu Pogtebionej Analizy bedzie sporzgdzany przez PFP Raport
Oceniajgcy Zasadno$¢ Inwestycji zawierajgcy projekt wynegocjowanej Umowy
Inwestycyjne;.

Raport Oceniajgcy Zasadnos¢ Inwestycji stanowi¢ bedzie podstawe do podjecia przez
PFP decyzji o Wejsciu Kapitatowym.

§7.
WEJSCIE KAPITALOWE
PFP w swoich decyzjach inwestycyjnych dazy do dywersyfikacji portfela inwestycyjnego
pod wzgledem poziomu ryzyka poszczegodlnych, objetych Wejsciem Kapitatowym
Innowacyjnych Projektow, a poziom podejmowanego ryzyka inwestycyjnego powinien

by¢ w kazdym przypadku uzasadniony potencjalnym poziomem zwrotu z
zainwestowanego kapitatu.

Umowa Inwestycyjna, okresla w szczegdlnosci:

- strukture wlasnosciowa spotki,
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- prawa, obowigzki i zasady wspétpracy stron Umowy Inwestycyjnej,
- przeznaczenie srodkow przekazanych na pokrycie kapitatu,

- plan finansowy,

- wzory innych dokumentéw korporacyjnych spétki,

- zasady i przyblizony harmonogram Wyjscia z Inwestycji przez PFP.

3. Wartosc¢ objetych przez PFP udziatow / akcji utworzonej spofki:

- bedzie nizsza niz 50% w kapitale zaktadowym,

- nie moze przekroczy¢ tgcznie kwoty 200.000,00 euro, liczonej z innym wsparciem
udzielonym z réznych zroédet i w réznych formach w ramach pomocy de minimis,
otrzymanym przez nowoutworzong spoétke w roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito
wejscie kapitalowe PFP oraz w ciggu dwoch poprzedzajgcych lat kalendarzowych.

4. W okresie, kiedy PFP pozostawa¢ bedzie  akcjonariuszem/udzialowcem spotki
utworzonej w wyniku Wejscia Kapitalowego, spotka bedzie miata obowigzek cyklicznego
przekazywania PFP sprawozdan i innych informacji, zgodnie z ustalonym miedzy spotka,
a PFP zakresem.

§8.
OGOLNE WARUNKI WYJSCIA Z INWESTYCJI

PFP udziela wsparcia w postaci Wejscia Kapitatowego do spotek tworzonych na bazie
Innowacyjnych Projektéw w celu uzyskania oczekiwanego, proporcjonalnego do
podejmowanego ryzyka, zwrotu z inwestycji w perspektywie od 5 do 7 lat.

. Z uwagi na powyzsze, intencjg PFP jest dokonanie Wyjscia z Inwestycji ze spotek
powstatych na bazie Innowacyjnych Projektéw, nie pozniej niz w 7 roku, a w
uzasadnionych przypadkach nie pdzniej niz w 9 roku od dokonania inwestyciji.

Poza warunkiem czasowym dokonania Wyjscia z Inwestycji, zaktada sie rozpoczecie
procedury Wyjscia z Inwestycji po spetnieniu warunkéw finansowych zdefiniowanych i
uzgodnionych z Projektodawcg w Umowie Inwestycyjne;.

Przewiduje sie mozliwos¢ uwzglednienia, w drodze negocjacji z Projektodawcy, zapiséw
w Umowie Inwestycyjnej zezwalajgcych na przeprowadzenie wszystkich dozwolonych
przepisami prawa form Wyjscia z Inwestycji, w tym zwtaszcza:

a. Sprzedaz udziatdw / akcji posiadanych przez PFP inwestorom branzowym lub
finansowym,

b. Sprzedaz udziatébw / akcji posiadanych przez PFP pozostalym wspoétwiascicielom
spotki, w tym Projektodawcy,

c. Dopuszczenie udziatéw / akcji posiadanych przez PFP do publicznego obrotu i ich
sprzedaz na rynku publicznym,

d. Umorzenie udziatéw / akcji posiadanych przez PFP z majatku spotki, w przypadku
braku innych mozliwos$ci dezinwestycji,
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e. Likwidacje spétki i wyptate na rzecz udziatowcédw / akcjonariuszy przypadajgcych im
udziatéw w majgtku likwidowanej spétki, w przypadkach dopuszczonych w Umowie
spotki.

5. Zaktada sie, ze Wyjscie z Inwestycji dokonane zostanie po cenach rynkowych

ustalonych przez strony transakcji, a jezeli nie bedzie mozliwe jej ustalenie, po cenie
wskazanej przez zewnetrznego doradce jako ceny ekwiwalentnej cenie rynkowej.

6. W przypadku Wyjscia z Inwestycji przez PFP w postaci przymusowego umorzenia akcji
w 9 roku inwestycji, sposdb obliczenia wartosci udziatow PFP jest okreslany w umowie
nowotworzonej spétki lub Umowie Inwestycyjnej.

§9.
PRZEZNACZENIE SRODKOW UZYSKANYCH Z WYJSCIA Z INWESTYCJI

1. Srodki uzyskane przez PFP z tytulu Wyjscia z Inwestycji opisanego w §8 sg
przeznaczane na dalsze dziatania zmierzajgce do realizacji Wej$¢ Kapitatowych w spétki
powstate na bazie Innowacyjnych Projektéw, zgodnie z 8§10 ust, 2 pkt 5 lit. ¢
rozporzadzenia Ministra Infrastruktury Rozwoju z dnia 18 czerwca 2014 r. w sprawie
udzielania przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci pomocy finansowej w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, z pézniejszymi zmianami.

2. Wskazane w ust.1 Wejscia Kapitatowe bedg realizowane w oparciu o zasady wynikajgce
Z niniejszego Regulaminu.

§10.
POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejszy Regulamin wchodzi w zycie z dniem zatwierdzenia przez Zarzad PFP.

2. We wszystkich sprawach nie uregulowanych niniejszym Regulaminem decyzje
podejmuje Zarzad PFP.

3. Projektodawcy nie przystugujg zadne roszczenia odszkodowawcze zwigzane z trescig
decyzji PFP, w szczegdlnosci decyzji o zakwalifikowaniu, bgdz nie, Innowacyjnego
Projektu do Etapu Pogtebionej Analizy oraz decyzji o udzieleniu lub nie udzieleniu
wsparcia w postaci Wejscia Kapitatowego.
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